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 � � � � �� � � � �

U n it e d  S t a t e s 2 3 3 . 4 9 6 3 . 4 7 7 . 8 0 4 6 , 7
S w i t z e r l a n d 6 . 4 9 2 1 0 0 . 0 9 7 6 , 5
U n it e d  K in g d o m 2 9 . 8 3 7 4 8 1 . 1 6 5 6 , 2
J a p a n 7 2 . 5 2 2 1 . 2 0 3 . 5 5 5 6 , 0
I r e la n d 1 . 2 1 6 2 0 . 8 6 5 5 , 8
G e r m a n y 3 8 . 3 5 1 6 8 8 . 7 4 9 5 , 6
N e th e r la n d s 7 . 5 5 4 1 4 6 . 3 6 4 5 , 2
C a n a d a 1 5 . 3 8 4 3 1 9 . 0 1 9 4 , 8
S o u t h  A f r ic a 3 . 6 0 7 7 6 . 0 3 0 4 , 7
A u s t r a l ia 8 . 0 2 3 1 7 3 . 6 7 4 4 , 6
F in la n d 2 . 3 7 3 5 2 . 0 2 0 4 , 6
K o r e a ,  R e p u b l ic 3 . 4 8 4 7 8 . 7 6 6 4 , 4
A u s t r i a 2 . 8 2 3 7 0 . 6 8 2 4 , 0
D e n m a r k 2 . 3 3 1 5 9 . 2 8 2 3 , 9
S w e d e n 4 . 1 2 1 1 0 8 . 1 4 0 3 , 8
F r a n c e 2 1 . 6 6 5 5 7 2 . 5 9 4 3 , 8
B e lg iu m 3 . 4 6 1 9 3 . 2 3 7 3 , 7
N e w  Z e a la n d 8 3 7 2 2 . 6 1 7 3 , 7
N o r w a y 2 . 1 9 6 6 1 . 9 7 5 3 , 5
Z im b a b w e 1 7 2 5 .9 4 8 2 , 9
L u x e m b o u r g 1 1 5 4 .2 2 0 2 , 7
S in g a p o r e 3 8 2 1 5 . 9 4 8 2 , 4
M a la y s ia 6 5 7 2 8 . 5 6 7 2 , 3
K e n y a 1 4 7 6 .4 2 1 2 , 3
I s r a e l 5 4 4 2 3 . 8 0 4 2 , 3
T a iw a n 1 . 0 8 6 5 1 . 9 7 5 2 , 1
P o r t u g a l 5 4 5 2 6 . 3 4 4 2 , 1
U r u g u a y 1 4 6 7 .2 8 2 2 , 0
I t a ly 7 . 7 0 1 4 2 1 . 7 2 2 1 , 8
V e n e z u e la 1 . 2 8 3 7 1 . 6 1 9 1 , 8
M o r o c c o 2 5 4 1 4 . 8 4 8 1 , 7
S p a in 3 . 0 3 0 1 8 3 . 6 7 5 1 , 6
N ig e r ia 7 6 4 4 7 . 2 3 6 1 , 6
C o lo m b ia 4 2 3 2 9 . 2 5 8 1 , 4
P h i l i p p in e s 4 7 5 3 3 . 4 3 2 1 , 4
T u n is ia 1 1 6 8 .3 8 7 1 , 4
A lg e r ia 6 1 8 4 8 . 6 1 2 1 , 3
K u w a i t 2 6 3 2 3 . 1 7 6 1 , 1
C h il e 2 8 5 2 6 . 4 4 3 1 , 1
A r g e n t i n a 1 . 3 7 2 1 2 8 . 6 6 8 1 , 1
I n d ia 2 . 0 3 4 1 9 9 . 1 9 4 1 , 0
E g y p t 3 1 3 3 2 . 9 2 9 1 , 0
T h a i l a n d 3 5 5 3 7 . 4 2 3 0 , 9
G r e e c e 3 7 8 4 3 . 9 8 7 0 , 9
B r a z i l 1 . 4 0 8 1 7 1 . 2 4 6 0 , 8
P e r u 1 5 9 2 1 . 0 9 9 0 , 8
M e x ic o 1 . 3 2 2 1 8 8 . 5 6 4 0 , 7
P a k is t a n 1 9 1 3 0 . 2 2 4 0 , 6
I n d o n e s ia 4 9 1 9 2 . 9 6 1 0 , 5
L ib y a 1 6 3 3 1 . 0 6 4 0 , 5
I r a n 3 8 1 1 2 4 . 0 7 7 0 , 3
T u r k e y 1 8 3 6 5 . 7 6 8 0 , 3

F o n t e :  S w is s  R e  e  F M I ,  d a d o s  d a  S w i s s  R e  c e d id o s  p e la  S r a .  C la r is s e    

            F e r r a z ,  d a  F U N E N S E G .
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ANO AUTO INCÊNDIO TRANSPORTE ACIDENTES HABITACIONAL VIDA SAÚDE OUTROS

1978 19,30 24,00 6,70 6,90 6,20 15,00 0,00 21,90
1980 17,00 23,90 9,20 6,60 5,40 15,90 0,00 22,00
1982 16,90 23,00 7,20 6,60 6,70 17,50 0,00 22,10
1984 20,30 22,30 7,50 5,20 7,20 13,60 2,00 21,90
1985 25,90 21,10 6,10 5,00 5,10 13,30 3,30 20,20
1986 27,30 18,40 6,20 6,90 5,40 15,70 3,00 17,10
1988 34,40 18,40 5,20 4,10 4,10 13,00 3,70 17,10
1990 37,69 17,77 3,12 3,80 6,09 12,05 5,62 13,86
1991 33,10 14,78 3,37 3,66 6,06 13,64 10,59 14,80
1992 32,86 10,58 2,95 2,53 6,17 12,00 16,70 16,21
1993 35,25 9,55 3,46 2,17 4,89 10,30 13,86 20,52
1994 39,66 3,62 2,52 2,57 3,99 12,59 15,01 20,04
1995 35,65 3,76 2,59 3,20 4,86 17,13 15,33 17,48
1996 30,39 4,45 2,32 3,04 5,42 18,73 19,98 15,67
1997 31,44 4,20 2,10 2,78 5,03 18,10 21,60 14,75
1998 34,02 4,78 1,94 2,86 5,52 17,92 22,12 10,84
1999 31,04 5,11 2,17 3,01 5,08 17,26 24,23 12,10
2000 31,78 5,17 2,10 3,02 3,89 17,06 24,78 12,20
2001 36,38 5,82 2,30 3,20 1,14 16,91 23,94 10,31
2002 34,92 7,33 2,34 3,43 2,82 16,40 23,02 9,74

Fontes: FENASEG, IRB e SUSEP.
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������������� ������������������� ������������� �������������������

1993 69,6 77,2 51,4 66,6
1994 71,4 79,5 54,1 69,1
1995 73,9 79,6 55,1 69,2
1996 79,3 78,5 59,5 66,5
1997 75,3 80,0 53,6 65,1
2000 77,8 73,1 58,5 59,6

Fonte: Balanço do Mercado Segurador - Qualicom Consultores e Conjunt. Econ., abr.01, p.48
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Dependent Variable: PENT 
Method: Least Squares 
Date:  
Sample: 1970-2002 
Included observations: 33 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.898284 0.065278 13.76090 0.0000 
PIB 7.09E-07 7.81E-08 9.078544 0.0000 

LIGP -0.112528 0.007076 -15.90212 0.0000 
S 0.543634 0.042453 12.80551 0.0000 
R 0.654984 0.077439 8.458113 0.0000 

R-squared 0.982210     Mean dependent var 1.300606 
Adjusted R-squared 0.979669     S.D. dependent var 0.507210 
S.E. of regression 0.072322     Akaike info criterion -2.276640 
Sum squared resid 0.146455     Schwarz criterion -2.049896 
Log likelihood 42.56456     F-statistic 386.4783 
Durbin-Watson stat 2.350167     Prob. (F-statistic) 0.000000 

������� �

���������



������������	
����������
����������
��������������������������������������� --

'� #��N	$%�� 
��� �	�����
��� 
�� �	!�	��%�� ���� (��)� �	� ���	��� ��
�	!����	L��������$%��������
	�1(G��	��(��+��#���� G��	�(��,���G��	�
(��.�	�)G��	��(��)��3�H24��	��� �	��������������������
	�1G��	�
(��+��+�.G��	��(��,�	�(��.��	�,G�	��(��)��'������:�	���
	��B�	����	��
�	�����	�����	��1� 	� ��� �	�#	�����	��	��3� 	�	�B��� 
	� #��N	$%�
��
���� ��	� �� ��&%�� #�-����IH24� �	���� ��� �	���	������
	����
#�����
��
	�(�� G��	��(��(��#����(�+G��	��(��)��J�
�������!	�

	�	���� ��	���:�	�� �	��	��	�	�B����� �	����������
	���
�� ������ ���
���	������ 
	� #��N	$%�� 	�� #���� ������ �����&���������� ����	���� 
���
	�����#�
�/	������	���	����������	������� 2����#��������#��N	$%��#���
(��)�
������	��	�#�-����IH24��	�������������#������
������O�B����P

	� (�((G� 	� ���� O�:����P� 
	� (�+ G�� ���	�� �	�����
��� ��������
�������������	��	�����	�
���	��������������	N�������������$�����
�	���	��	�
	�#	�	���$%��
���	��
�� �	!���
��� �%��#���:�	��� ���
#�F������������� ���������� ���� ����	� �	�	��$%���� ��#���:�	�� �	�
	����$����
��������	�� �	�����
	� ���	�
�
	�
	��	��
��� �	������
�
#�	��
-�����������	����������	��	!����F���������:�	���	��

3�� �	�����
��� ����� ������ ����
��� ��� ���	� ���� ��
	��
����������
�� D�	!�	��%�E� ��	� ����
	����������� �
	���
�� ��
	���
�� 
�� ����:�	�� 	�� �	������� 	�������� �����&����� �������� ���
�������$%�����
	���� ��������
��� 
	� #��N	$%��� 	�#	�����	��	� �
����
�� 
	� O�
�$��	���P� 
	� �	�
-������ #��#����� #��� R�
��>=
H�	�����DRHE�	�������
��
	��N���	�	�#��	�����
	�R���=X���	���DRXE�
�����-��#��T�	������3���	�����
���	��%�����!�:����.����
	�H��5��
�� ��&%�� #�-����IH24�� ���	���
�� 	���	� 1"��� 	� (��(�� H��560�� �
�	������&%��#��N	��
������(��)�������	�������
��RX�	�RHH��5��
������:�	��#��N	��
���	!��
��������
��
	�RH�

���������



������������	
����������
����������
��������������������������������������� -�

8���� �	� �-�� ��� �	�����
��� �%�� 
��	�	�� ��!����������	��	� 
��� 
�
��:���	� 
	� �	!�	��%���6	!��
�� ������
��RH�� �� ��&%�� #�-����IH24
����$����� (�,G�	��(��)�� #��������� ��#	���
�� ��!	����	��	��� �����	
��#	�����
��#��N	$%���	���&�
��������	�������
����:���	��	�������	
������
��RX����������	��	�����!�����(�()G��	��(��)��#	�	��������
#�������	��������#�����	������
������
���������:���	�
	��	!�	��%��

3�#�F�����#���������	�������
��	���	��	��������	�
	�#�-�����	����
���
'�	���$%��	�����
���������	!����	L

srligplpiblprem ⋅+⋅+⋅+⋅+= 43210 ααααα

��
	�������������!�������
�������	�
	�#�-������������
���	����	
�
�������	�
	�(��(�� �����������!�������
�������
	������$%���	!��
���
2@H=J2�������������!�������
��H24��	����������
���������	����	
��
	
#�
	��������������������	�
	�(��(�	���	����%������	���������:�	��

	��B�	��
���	!�	��%�����	���������������������������	���������!	�

	��������� ��	
�����	��	� �� 	������
�
	� 
��� #�-����� 	�� �	��$%�
���H24�	�K������$%���3����
���22��#�	�	��������	�����
���
���	!�	��%�
	� �� !�:���� )�������� ��� �����	�� ���	���
��� D���E� 	� ��� 	�����
��
D������ 	������E� 
�� �����	� 
	� #�-������ 	������/	�� 
	� �	����� ����
������ 
	������ ����	���� 
���� 	����� #�
�/	�� ����	� �� #����� 	�����
	�����
��

������� �� Dependent Variable: LPREM 
Method: Least Squares 

Date:  

Sample (adjusted): 1970-2002 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -4.040734 0.607009 -6.656796 0.0000 
LIGP -0.074336 0.005859 -12.68751 0.0000 

LPIB 1.318260 0.045412 29.02860 0.0000 
R 0.397769 0.063224 6.291419 0.0000 

S 0.468769 0.031198 15.02581 0.0000 

R-squared 0.992975     Mean dependent var 13.85537 
Adjusted R-squared 0.991972     S.D. dependent var 0.658444 

S.E. of regression 0.058997     Akaike info criterion -2.683933 

Sum squared resid 0.097458     Schwarz criterion -2.457189 
Log likelihood 49.28489     F-statistic 989.4786 

Durbin-Watson stat 1.846043     Prob. (F-statistic) 0.000000 
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Dependent Variable: PEN 
Method: Least Squares 
Date:  
Sample (adjusted): 1 82 
Included observations: 82 after adjusting endpoints 
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.234498 0.300292 4.110991 0.0001 
PPC 0.000203 2.05E-05 9.899468 0.0000 
INFL -0.001479 0.000673 -2.198410 0.0310 
GEO 0.806229 0.276887 2.911761 0.0047 
REL -1.057196 0.370199 -2.855749 0.0056 
D1 8.184499 0.995794 8.219069 0.0000 
D2 -3.553807 0.563933 -6.301826 0.0000 

R-squared 0.879037     Mean dependent var 3.671951 
Adjusted R-squared 0.869360     S.D. dependent var 3.528658 
S.E. of regression 1.275403     Akaike info criterion 3.405902 
Sum squared resid 121.9989     Schwarz criterion 3.611353 
Log likelihood -132.6420     F-statistic 90.83755 
Durbin-Watson stat 1.832013     Prob. (F-statistic) 0.000000 
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1970 3.938 16,3 0,9 68,9 19,2 20,5 
1971 4.262 19,4 0,8 69,4 18,6 21,3 7,5 11,4 
1972 4.643 19,9 0,9 69,4 18,7 21,2 22,9 12,1 
1973 5.142 29,6 0,9 69,2 20,0 22 8,9 14,0 
1974 5.408 34,6 0,9 72,3 17,9 24,3 15,6 8,2 
1975 5.534 33,9 1,0 68,1 20,5 25,7 10,8 5,2 
1976 5.939 41,2 1,0 69,4 19,1 23 12,5 10,2 
1977 6.076 45,4 1,0 69,7 19,8 22 4,0 5,0 
1978 6.218 38,2 1,1 68,2 19,6 23 12,4 4,9 
1979 6.481 54,4 1,1 69,0 18,3 23,1 6,8 6,8 
1980 6.924 92,1 0,9 69,2 18,6 24 -4,1 9,3 
1981 6.477 101 0,9 65,9 19,9 24,5 -8,5 -4,4 
1982 6.391 101 0,9 68,1 16,6 22,6 -1,4 0,8 
1983 6.074 131 0,9 69,1 14,8 18,4 -1,8 -2,9 
1984 6.272 202 0,8 67,2 17,7 17,6 -3,0 5,4 
1985 6.636 249 0,9 64,2 20,3 20,4 22,6 7,9 
1986 6.995 149 1,0 66,4 18,0 20 14,5 7,4 
1987 7.110 206 1,0 60,4 22,7 23,2 1,4 3,5 
1988 6.980 628 0,9 57,1 25,7 24,3 -9,4 -0,1 
1989 7.065 1.304 1,3 54,7 27,1 26,9 47,9 2,9 
1990 6.657 2.737 1,3 59,6 19,1 20,2 2,7 -4,2 
1991 6.650 417 1,3 61,4 18,6 19,8 0,7 1,5 
1992 6.523 969 1,4 61,6 19,9 18,9 5,6 -0,4 
1993 6.742 1.996 1,3 59,8 20,1 20,8 -4,0 4,9 
1994 7.015 2.240 2,1 59,6 21,2 22,1 72,7 5,6 
1995 7.215 77,5 2,1 59,5 19,5 22,3 1,4 4,3 
1996 7.312 17,4 1,9 62,5 17,8 20,9 -2,7 2,8 
1997 7.449 8,3 2,1 62,7 17,4 21,5 12,3 3,3 
1998 7.360 4,9 2,1 62,0 16,8 21,1 0,6 0,1 
1999 7.321 5,7 2,1 62,2 15,4 20,2 -0,6 0,8 
2000 7.540 8,4 2,1 60,9 17,3 21,5 4,4 4,4 
2001 7.548 7,5 2,1 60,6 16,6 21,2 2,4 1,4 
2002 7.565 8,5 2,1 59,2 18,0 19,3 0,1 1,5 
Memo: 
1970-88 5.974 115,4 0,9 67,4 19,3 22,2 6,2 5,8 
1989-94 6.775 1.611 1,5 59,5 21,0 21,5 20,9 1,7 
1995-02 7.414 17,3 2,1 61,2 17,4 21,0 2,2 2,3 
1989-02 7.140 700,1 1,8 60,5 18,9 21,2 10,3 2,1 
1970-02 6.469 363,4 1,3 64,5 19,1 21,8 8,0 4,2 

(*) comercializados líquidos; (**) poupança interna (privada + 

Fontes: IBGE, SUSEP, IRB e FENASEG  
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 Teste  Wald 
T

  
 Hipótese Nula:   C(4)=0   

  C(5)=0   
 Estatística F    4.773238     Probability   0.018453   
Chi - Quadr.   9.546475     Probability   0.008453   
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Variável Dependente: PIB 

Método: Mínimos Quadrados 
 
Amostra (ajustada): 1972 – 2002 
Observações Incluídas: 31 após ajuste de pontos extremos 

Variável Coeficiente Erro Padrão Estatística t Probab.  

C 162678.2 63917.93 2.545110 0.0185 
PIB(-1) 0.951074 0.177819 5.348540 0.0000 

PIB(-2) -0.028205 0.167175 -0.168717 0.8676 
PREM(-1) 0.038803 0.027466 1.412756 0.1717 

PREM(-2) -0.023536 0.027523 -0.855109 0.4017 
JUR -684.8864 462.4830 -1.480890 0.1528 

JUR(-1) 455.0988 479.3886 0.949332 0.3528 
INV 6959.444 2682.128 2.594747 0.0165 

INV(-1) -10816.83 2566.631 -4.214408 0.0004 

R-quadrado 0.993021     Média var dependente 933560.5 
R-quadrado ajustado 0.990483     D.P. var dependente 242257.9 

E.P. da regressão 23633.21     Critério Akaike inform. 23.21639 
Soma quadrado resid. 1.23E+10     Critério Schwarz  23.63271 
Log likelihood -350.8541     Estatística F 391.2912 
Estat. Durbin-Watson 2.175947     Probab. (Estatistica F) 0.000000 
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Variável Dependente: CONS 
Método: Mínimos Quadrados 
 
Amostra: 1970 – 2002 
Observações Incluídas: 33 

Variável Coeficiente Erro Padrão Estatística t Probab.  

C 75.49698 0.863251 87.45662 0.0000 
JUR -0.076348 0.025268 -3.021554 0.0054 
IGP -0.002026 0.000447 -4.536480 0.0001 
PIB -7.26E-06 1.88E-06 -3.863295 0.0006 
D1 -5.469326 1.003654 -5.449414 0.0000 

PENT -2.235650 1.047019 -2.135252 0.0420 

R-quadrado 0.924800     Média var dependente 64.46970 
R-quadrado ajustado 0.910874     D.P. var dependente 4.586562 
E.P. da regressão 1.369273     Critério Akaike inform.  3.629403 
Soma quadrado resid 50.62252     Critério Schwarz  3.901495 
Log likelihood -53.88514     Estatística F 66.40828 
Estat. Durbin-Watson 1.771259     Probab. (Estatística F) 0.000000 
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1970-88 100 67,4 19,3 10,2 3,1 
1989-94 100 59,5 21,0 16,7 2,8 
1995-02 100 61,2 17,4 18,9 2,5 
1989-02 100 60,5 18,9 17,9 2,7 

Fonte: IBGE  
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